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Аннотация: Макалада экономикалык өнүгүүнүн заманбап шарттарында 
Кыргызстандын өнөр жай ишканаларынын капиталын натыйжалуу пайдалануу маселелери 
талкууланат. Бухгалтердик эсептин объектинин наркын аныктоо бухгалтердик эсептин 
практикасында баалоо сыяктуу бухгалтердик эсеп ыкмасынын элементин колдонуу менен 
ишке ашырылат. Бул өздүк жана карыздык капиталды пайдалануунун пропорцияларын жана 
натыйжалуулугун жөнгө салуу үчүн өзгөчө маанилүү. Бухгалтердик эсеп теориясы өзүнүн 
тарыхый өнүгүшүн эске алуу менен бухгалтердик эсептин түрлөрүнүн чоң катмарын 
топтогон, бирок, алардын оптималдуулугун издөө, чыгымдарды өлчөөнүн объективдүүлүгү 
жана аларды ар кандай объекттерге колдонуу мүмкүнчүлүгү, учурдун актуалдуу 
проблемаларынын бири болуп саналат. 
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  Аннотация: В статье рассматриваются вопросы эффективного использования 

капитала промышленных предприятий Кыргызстана в современных условиях экономического 
развития. Определение стоимости объекта учета реализуется в учетной практике путем 
использования такого элемента метода бухгалтерского учета как оценка. Особенно это 
имеет важное значение для регулирования пропорций и эффективности использования 
собственного и заемного капитала. Теория бухгалтерского учета, с учетом ее исторического 
развития, накопила большой пласт видов учетных оценок, однако поиски их оптимальности, 
с точки зрения объективности стоимостного измерения и возможности их применения к 
различным объектам являются одним из актуальных вопросов сегодняшнего дня. 

 Ключевые слова: Долгосрочные активы, анализ, собственный капитал, заемный 
капитал, пропорция, тенденция, оценка, развитие, оптимизация, леверидж, стоимость, 
финансовое состояние.   
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Введение. Анализ и оценка капитала следует начинать подробным изучением 
отдельных элементов имущества и источников их формирования, выявлением 
изменения к концу года недвижимости и оборотных активов, источников собственных 
и заемных средств-долгосрочных и краткосрочных пассивов [1].  
        Как свидетельствует данные табл. №1 в активе значительно увеличилась доля, 
денежных средств (+ 4,4) запасов (+ 1,5) и собственного капитала (+ 1,3) общая сумма 
текущих активов увеличилась более чем на 50 000, но, несмотря на это процентная доля 
этих видов активов уменьшилась на 0,1%. А долгосрочные активы наоборот 
увеличились на 0,1%. Это произошло за счет увеличения доли таких долгосрочных 
активов как конторское оборудование, которое было приобретено в течение отчетного 
периода, а также нематериальных активов, отклонение в абсолютном значении 
которых составило 11 000. Но справедливости ради следует отметить, что главная 
причина общего роста доли долгосрочных активов – это снижение абсолютной суммы 
текущих активов. Впрочем, изучение состояния текущих активов за последнее 4 года 
анализируемого предприятия свидетельствует о том, что здесь наблюдается тенденция 
к уменьшению доли этих видов активов в общей валюте баланса. 
Таблица №1 – Основные показатели структуры имущества и источников его 
формирования ОсОО «Чалма» Кыргызской Республики, в тыс.сомах 

Показатели 
 

На начало 
года 

 

В% к 
валюте 
баланса 

 

На 
конец 
года 

 

В %к 
валют

е 
баланс

 
 

Откл.  
 

Валюта баланса - всего 
 

520010 
 

100,0 
 

610000 
 

100,0 
 

- 
 Текущие активы 

 
254000 

 
48,8 

 
313000 

 
48,7 

 
-0,1 

 Долгосрочные активы 
 

266000 
 

51,2 
 

297000 
 

51,3 
 

+0,1 
 

В том числе: 
 

 
 

 
 

 
 

 
 

 
 



Денежные средства 
 

29800 
 

5,7 
 

61700 
 

10,1 
 

+4,4 
 Дебиторская 

задолженность 
 

19500 
 

3,7 
 

23400 
 

3,8 
 

+0,1 
 

Запасы 
 

100500 
 

19,3 
 

127300 
 

20,8 
 

+1,5 
 Основные средства 

 
190000 

 
36,5 

 
210000 

 
34,4 

 
-2,1 

 Нематериальные активы 
 

76000 
 

14,6 
 

87000 
 

14,2 
 

-0,4 
 Текущие обязательства 

 
40800 

 
7,8 

 
70400 

 
11,5 

 
+3,7 

 
Долгосрочные 
обязательства 
 

104400 
 

20,0 
 

104700 
 

17,1 
 

-2,9 
 

Собственный капитал 
 

374800 
 

72,0 
 

434900 
 

71,3 
 

+1,3 
 

 
          Значительно возросла доля текущих обязательств (+3,7). Анализ текущих 
обязательств свидетельствует о том, что оно произошло в основном за счет увеличения 
счетов к оплате на конец периода по сравнению с началом (51 300 против 22 300). 
Также   наблюдается   рост   абсолютной   суммы   прочих   краткосрочных   долговых 
обязательств (19 100 против 18 500). А по долгосрочным обязательствам наблюдается 
Уменьшение на (-2,9). Это произошло в основном в результате уменьшения 
абсолютной суммы прочих долговых обязательств на - 8300 (29800-38100). Текущие 
активы образуются как за счет собственного капитала, так и за счет краткосрочных 
заемных средств. Желательно, чтобы они были сформированы за счет собственного, а 
наполовину за счет заемного капитала. Тогда обеспечивается гарантия погашения 
внешнего долга, [2].Проведение тематического или комплексного анализа финансово-
хозяйственной деятельности – трудоемкий и довольно сложный процесс, требующий 
систематизации процедур экономического анализа и стандартизации аналитической 
деятельности, и в первую очередь – стандартизации анализа строго упорядоченных 
данных финансовой отчетности, что обеспечивает условия для формализации и 
моделирования зависимости обобщающих финансовых показателей от факторов, 
оказывающих на них прямое воздействие, [3].Важным методом, позволяющим 
заблаговременно выявлять и предотвращать возможность возникновения ситуации 
банкротства, является анализ финансовых потоков. Он дает возможность решать 
задачи оценки сроков и объемов необходимых заемных средств, оценки 
целесообразности взятия кредита.        Как показывает проведенные исследования в 
контексте подготовки данной статьи для анализа и исследования экономического 
состояния системы управления аграрным сектором экономики    Кыргызстана имеет 
правильная организация учета деятельности субъектов аграрного сектора экономики. 
Актуальность проблем учета затрат на аграрного сектора и их группировки не 
вызывает сомнений, так как, она характеризует назначение затрат и их роль в 



процессе производства и определяет целесообразность затрат. «В последние годы 
законодательство Кыргызской Республики существенно расширяется и обновляется в 
связи с перераспределением полномочий между различными министерствами и 
ведомствами. А в сфере бухгалтерского учета и отчетности заключается в выборе 
одного из способов, предлагаемых в каждом стандарте, обоснование их исходя из 
условий деятельности, а также все разновидности классификаций МСФО нацелены на 
выделение однотипности структуры и признаков стандартов, внесение ясного 
понимания в ведение учета по международным правилам» [4, с.39]. 
Таблица №2 - Исходные и аналитические данные для оценки влияния факторов на 
изменение рентабельности активов ОсОО «Чалма» Кыргызской Республики, в тыс. 
сомах. 

Показатель  
Отчетны

й год  
Предыду-
щий год  

Измене-
ние 

 (+, -)  
1 2 3 4 

1 . Прибыль после налогообложения (от 
обычной деятельности)  5420  1820  +3600  
2. Выручка от продаж  52628  17923  +34 705  
3. Среднегодовая стоимость активов  58570  47960  +10 610  

4. Среднегодовая стоимость чистых 
  

45480  36630  +8850  
5. Заемный капитал  13088  11 322  +1 766  
6. Среднегодовая стоимость оборотных 

  
17646  15358  +2288  

7. Среднегодовая стоимость чистых 
   

4546  4200  +366  
8. Краткосрочные обязательства  13100  11 100  2000  
9. Кредиторская задолженность  12900  10300  +2600  
10. Дебиторская задолженность  6450  4292  +2 158  
11. Рентабельность активов, % (f) (п. 1 : п. 

  
9,2  3,8  +5,4  

12. Рентабельность продаж, % (х) (п. 1 : п. 
  

10,3  10,15  +0,15  
13. Коэффициент оборачиваемости 
оборотных активов (у) (п. 2 : п. 6)  2,98  1,17  +1,81  
14. Коэффициент текущей ликвидности  
(z) (п. 6 : п. 8)  1,347  1,384  -0,037  
15. Коэффициент соотношения краткосроч-
ных обязательств и кредиторской задолжен-

  
       

1,016  1,078  -0,062  
16. Коэффициент соотношения 
кредиторской задолженности с дебиторской 

  
       

2,0  2,4  -0,4  



17. Коэффициент соотношения дебиторской 
задолженности с чистыми оборотными 
активами (m) (п. 10 : п. 7)  1,419  1,022  +0,397  

18. Доля чистых оборотных активов в 
чистых активах, коэф. (n) (п. 7 : п. 4)  0,0999  0,1147  -0,0148  
19. Доля чистых активов в активах, коэф.  
(k) (п. 4 : п. 3)  0,7765  0,7638  0,0127  

 
Результаты исследования и рекомендации. Совокупное влияние факторов (∆f ) 

составило: 0,05 + 5,98 - 0,26 - 0,55 - 1,5 + 2,9 - 1,35 + 0,15 = + 5,4%. Результаты 
проведенного факторного анализа показывают, что на прирост рентабельности активов 
наиболее значительное воздействие оказали такие факторы, как увеличение 
оборачиваемости оборотных активов (5,98 %), увеличение дебиторской задолженности 
в чистых оборотных активах (+2,9 %) и прирост доли чистых активов в общей 
стоимости активов организации (+0,15%), ибо достаточный объем собственного 
оборотного капитала не требует отвлечения средств на приобретение оборотных 
активов в долг за счет заемных средств, цена которых имеет тенденцию к увеличению, 
что приводит к росту расходов и в конечном итоге к снижению рентабельности 
активов. На снижение рентабельности активов в приведенном примере оказали 
влияние превышение более чем в 2 раза кредиторской задолженности над дебиторской 
задолженностью (–1,5 %), снижение доли чистых оборотных активов в чистых активах 
организации (–1,35 %) и др. Факторный анализ рентабельности активов, таким 
образом, способствует целенаправленному поиску неиспользованных возможностей 
по укреплению финансового положения организации, его финансовой устойчивости, 
оптимизации в использовании собственных и заемных средств, разработки 
обоснованных управленческих решений, направленных на повышение эффективности 
хозяйствования. Производство - процесс сложный по технологии, по организации, по 
сочетанию различных видов деятельности. Руководитель не может, да и не должен 
брать на себя то, что гораздо лучше могут сделать другие. Менеджер должен прежде 
всего проявить предприимчивость при подборе команд, он должен окружить себя 
профессионалами, довериться более компетентным специалистам - по 
производственным вопросам, по маркетинговым исследованиям, планированию 
финансов и т. д. Себе же оставить лишь то, что входит непосредственно в компетенцию 
организатора. Организовывать - значит определить цель, знать и трезво оценивать 
имеющиеся ресурсы и уметь использовать их для достижения целей. Организовывать 
- значит уметь формировать задачу, доводить её до непосредственного исполнителя и 
контролировать исполнение. Организовывать - значит уметь принимать решения, 



уметь распределять обязанности и ответственность. Организовывать - значит 
планировать, управлять, анализировать. Здесь недостаточно одной интуиции и даже 
таланта, нужны знания. Знания, необходимые в области управления трудовыми 
ресурсами, финансами и в целом производством, дает наука, называемая 
менеджментом.  
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